SERMA TECHNOLOGIES
SOCIETE ANONYME A DIRECTOIRE ET CONSEIL DE SURVEILLANCE
AU CAPITAL DE 2 301 072 €.

SIEGE SOCIAL : 14, RUE GALILEE — 33600 PESSAC
R.C.S. BORDEAUX B 380 712 828

ASSEMBLEE GENERALE DU 30 juin 2016

RAPPORT DE GESTION
du Directoire

EXERCICE SOCIAL CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués en assemblée générdteraement aux dispositions légales et
réglementaires, pour approuver les comptes sodeua société SERMA TECHNOLOGIES
et les comptes consolidés de I'exercice clos l@egEmbre 2015.

Ces comptes ont été établis en application resgecént des articles L 232-1 et L 233-16 du
Code de commerce.

Les comptes sociaux et les comptes consolidésténaréétés par le Directoire. lls ont été
présentés au Conseil de Surveillance au cours deigan du 3 mars 2016.

Le présent rapport a été établi en applicationatésles L 232-1 alinéa 2 et L 233-26 du
Code de commerce. Il a été tenu a la dispositienagdonnaires préalablement a la tenue de
I'assemblée conformément aux dispositions légdleSgiementaires.

Les comptes annuels de la société SERMA TECHNOL@&Eles comptes consolidés ont
été établis conformément aux regles légales deptgtson et d'évaluation.



. APPROBATION DES COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE SERMA
TECHNOLOGIES

.. ACTIVITE DE LA SOCIETE SERMA TECHNOLOGIES DURA NT
L’EXERCICE ECOULE

L'exercice clos le 31 décembre 2015 a été d'uneedurrmale de 12 mois.

Le chiffre d'affaires réalisé s’éléve a 35 603 Kéit une augmentation de plus de 18,7 % /
2014, et se répartit comme suit :

- France . 30 460 K€
- Exportation : 5142 K€

Ce Chiffre d’Affaires inclut un montant d’AffairéRortées, essentiellement pour le compte de
la filiale SERMA INGENIERIE, de 15 108 KE.

A périmétre constant (hors opération d’Apport Rhrd’Actif mentionnée au paragraphe 1.2
ci-dessous), le Chiffre d’Affaires opérationnelléie en 2015 & 22 328 K€, en progression de
5,5 % sur celui de 2014.

Le total des produits d’exploitation s’éleve aud&tcembre 2015 a 35 979 K€ pour 30 308 K€
au 31 décembre 2014, soit une augmentation d’emvir®,7 %.

Les autres produits d’exploitation se répartissenmime suit :

- Production stockée : -58 K€

- Subventions d’exploitation : 345 K€

- Reprises sur prov. & amort., Transfert de char@&sK€
- Autres produits : 9 KE

Le total des charges d'exploitation s’éleve au &echbre 2015 a 33 523 K€ pour 27 056 K€
au 31 décembre 2014, soit une augmentation d’emzgm %.

Elles se sont réparties de la maniere suivante :

- Achats de marchandises : 238 K€

- Achat de matiéres premieres et autres appr@d KE

- Variation de stock : 14 K€

- Autres achats et charges externes : 21 615 K€

- Impots et taxes : 483 KE

- Salaires et traitements : 6 843 K€

- Charges sociales : 3 174 K€

- Dotations aux amortissements sur immobilisatids3 K€
- Dotations aux provisions : 42 K€

Le résultat d'exploitation s'éléve en 2015 a larsende 2 456 K€ contre 3 252 K€ en 2014,
Soit une baisse de pres de 24,5 %.



Ainsi, la marge opérationnelle a atteint en 201&aie de 6,9 %, en retrait par rapport a 2014
ou elle avait atteint 10,8 %.

A périmeétre constant, le résultat d’exploitation @s 3 576 K€, en progression de 10 % sur
celui de 2014.

Les produits financiers s’élevent a la somme dé® KE contre 8 846 KE au 31 décembre
2014.

Les charges financiéres s'élévent a la somme d@41KE contre 184 K€ au 31 décembre
2014.

Le résultat courant s'éleve a la somme de 8 82¢dt&e 11 914 K€ au 31 décembre 2014,
soit une diminution de 25,9 %.

Les produits exceptionnels s’élevent a la somme4te K€ contre 317 KE au 31 décembre
2014. lls correspondent a :

- Reprise amortissements dérogatoires pour 152 K€

- Subvention d’investissement reprise en resutiat p4 K€

Les charges exceptionnelles s’élévent a la somniglBeKE contre 992 K€ au 31 décembre
2014. Elles correspondent essentiellement a :

- Amortissements dérogatoires pour 499 K€

- Diverses charges pour 11 K€

- Valeur nette comptable des immobilisations cé8deé

Le compte de résultat se solde par un profit neésapmpot (702 K€) et participation des

salariés (136 K€) de 7 720 K€ contre un profit detll 903 K€ au 31 décembre 2014, soit
une diminution de 35 %.

A périmetre constant, le résultat net apres impttle 8 968 K€, en diminution de 24,7 % sur
celui de 2014, compte tenu notamment de la baissedvidendes recus (- 800 K€), de la
dépréciation des titres de participation (- 1 5@&) &t de 'augmentation de I'lS (+ 1422 KE£).

Au bilan, les capitaux propres de la société safea la somme de 21 599 K€.

[.2. AUTRES FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE
Sur la période, les principaux faits marquants gsuivants :
- Création de la société SERMA SAFETY and SECURITdciété par actions

simplifiée au capital de 2.701.000 € dont le sigégeial est situé 14 rue Galilée 33600
PESSAC ;



- Apport en date d’effet du ler juillet 2015, de Beanche compléte et autonome
d’activité de « CESTI » par la société SERMA TECHMWGIES au profit de la société
SERMA SAFETY and SECURITY, décidé par I'Asd#ée Générale Extraordinaire du
31 décembre 2015 ;

- Dépréciation a hauteur de 1 500 K€, des titregat@cipation Serma GmbH.

1.3. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA DATE DE LA
CLOTURE DE L'EXERCICE ET CELLE DU RAPPORT

Néant.

I.4. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

En 2015, la société SERMA TECHNOLOGIES a engagé9d K€ en frais de Recherche et
Développement. Ces dépenses concernent notamment :

- les travaux de R&D menés dans le cadre des gmuges de Pdoles de Compétitivité : |l
s’agit notamment des Projets GALLION-MENHIS, SEISMEIC+, MICROPLAST,
FIRST, GENOME, LABAMEMS, CANOPEE, E-FAN et EDDEMA ;

- les travaux de R&D sur des projets externes waompte de clients ;

- les travaux de R&D sur des projets internes.

Ces projets concrétisent en géenéral des développsnae procédés innovants dans leur
secteur respectif, porteurs de nouveaux marchésutaavenir proche.

Les codts engagés ont été comptabilisés dans degashd’exploitation du compte de résultat.
Apres déduction des subventions encaissées, aat € Recherche et Développement a
généré un Crédit d’'Impot Recherche nul.

[.5. SITUATION FINANCIERE ET ENDETTEMENT

L’exercice 2015 a enregistré une augmentation fiigiive de la trésorerie nette. Cette
évolution s’illustre par les données ci-dessous.

2015 2014 2013 2012
Emprunt et dettes financieres 1414 K€ 5802 KE 6B KE 8 109 KE
VMP et Disponibilités 5 895 K€ 9 940 K€ 3 199 K€ 583 K€
Trésorerie nette 4 481 K€ 4 138 K4 -5 563 KE -4 BE6




[.6. COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL ET MODIFICATIONS INTERVENUES
EN COURS D'’EXERCICE

[.6.1. Le montant du capital de la société SERMA TECHNOLB® n’a pas enregistré de
modification au cours de I'exercice clos le 31 aébee 2015.

La SAS FINANCIERE SERMA détient 1 139 063 titresit 99,003 % du capital, a la fin de
I'exercice, sans changement en 2015.

La SAS FINANCIERE AMPERE GALILEE détient 1 814 &8 de la société a fin 2015 (dont
1 553 titres acquis a I'occasion d’'une OPAS merages diété 2015), soit 0,157 % du capital.

Le flottant détenu par le Marché (porteurs privés) s’élévecdofin 2015 a 0,84% du capital,
soit 9 659 titres.

1.6.2. PROPORTION DU CAPITAL SOCIAL DETENUE PAR LES SALARIES, SOIT
DIRECTEMENT, SOIT PAR UN FONDS COMMUN DE PLACEMENT OU UN
PLAN D'’EPARGNE DENTREPRISE - PARTICIPATION DES SAL ARIES
ACTIONNAIRES AU CONSEIL DE SURVEILLANCE

La participation des salariés au capital socialsans de l'article L 225-102 du code de

commerce, c’'est-a-dire les actions détenues ppersonnel de la société et par le personnel
des sociétés qui lui sont liées au sens de I'articR25-180 dans le cadre du plan d’épargne
d’entreprise prévu par les articles L. 3332-1 @tamis du code du travail et par les salariés et
anciens salariés dans le cadre de fonds commumpdadement d’entreprise, ainsi que les

actions détenues directement par les salariesraudes privatisations et de la participation

aux résultats de I'entreprise durant les périodeseassibilité, représente 0 % du capital

social.

Nous vous rappelons qu’en application des dismostde I'article L. 225-129-6 alinéa 2 du
Code de Commerce, une Assemblée Générale Extragelidoit étre convoquée tous les
trois ans pour se prononcer sur un projet de résaltendant a réaliser une augmentation de
capital réservée aux salariés, dans le cadre dam @épargne d’entreprise, dés lors que les
actions détenues collectivement par les salariésladesociété ou des Sociétés liées
représentent moins de 3 % du capital social.

Vous aurez donc a vous prononcer sur une résoluéndant a autoriser le Directoire a
augmenter le capital social, en une fois,cancurrence d'un montant maximum de
70.000 Euros, soit 3 % du capital actuel, par éomssl’actions nouvelles réservée aux
salariés de la Société ou des Sociétés qui luilsmed au sens des dispositions de I'article L.
225-180 du Code de Commerce et, adhérents a und®pargne Entreprise a établir par la
Société et sur la suppression corrélative en fadeuces salariés, du droit préférentiel de
souscription des actionnaires aux actions qui eeta@mises en vertu de cette autorisation.



[.6.3. ACQUISITION D’ACTIONS DESTINEES A ETRE ATTRI BUEES AUX
SALARIES DANS LE CADRE DE L'INTERESSEMENT DU PERSONNEL AUX
FRUITS DE L'EXPANSION DE L’ENTREPRISE ET OPERATIONS EFFECTUEES
PAR UNE SOCIETE COTEE SUR SES PROPRES ACTIONS.

Au cours de I'exercice 2015, la société SERMA TEGHNDGIES n’a procedé a aucune
opération sur ses propres actions.

1.6.4. STOCK OPTIONS

Aucune attribution de stocks options réaé réalisée au cours de I'exercides c
le 31 décembre 2015. Aucun nouveau plan d’optiéashet d’actions n’a été initié en 2015.

1.6.5. DELEGATIONS EN COURS DE VALIDITE AUTORISEES PAR L'A.G.
RELATIVES A DES OPERATIONS SUR LE CAPITAL

Il n'existe aucune délégation en cours de validité.

|.7. PRISE DE PARTICIPATION OU PRISE DE CONTROLE

Souscription au capital initial de la société SERMAFETY and SECURITY (812 203 473
RCS BORDEAUX) lors de sa constitution en date dyu2 2015, a hauteur de 100 % du
capital soit 1.000 Euros.

1.8. AFFECTATION DES RESULTATS

L'exercice clos le 31 décembre 2015 se solde paénéfice net de 7.720 KE.

Il est proposé de procéder a l'affectation suivalete résultats :

A. Solde du compte de résultat 2015 : 7.719.772,92€
B. Solde du report & nouveau au 31.12.2014 apfestation du résultat de

I'exercice 2014 : 4.462.932,51€
C. Résultat affectable : 12.182.705,43€
D. Affectation a la Réserve Légale : 0€

E. Affectation au poste « Autres réserves » (CIOES) : 185.745,44 €

F. Résultat distribuable : 11.996.959,99€
G. Résultat distribué : 2.991.393,60 €
H. Affectation en Report a nouveau : 9.005.566,39 €

I. Solde Report & nouveau apres affectation dutedsie I'exercice : 9.005.566,39 €

Le dividende par action se trouve ainsi fixé a DEEX¢os et SOIXANTE Cents (2,60 €).



Il est rappelé qu’aux termes d’un Directoire eneddti 29 février 2016, il a été décidé le

versement d’'un acompte sur dividendes, d'uontant de 2.991.393,60 Euros, prélevé
sur le résultat de l'exercice soumis a vapprobation et mis en paiement a compter du
23 juin 2016.

L’intégralité des dividendes aura donc d’'ores gadd#é versée aux actionnaires au jour de
I’Assemblée.

Conformément aux dispositions de I'article 243 disCode Général des Imp6ts, le Président
précise que les revenus ainsi distribués serogiblds, pour les actionnaires personnes
physiques fiscalement domiciliés en France, aftction de 40 % prévue a l'article 158-3 2°
du Code Général des Impaots.

Par ailleurs pour ces mémes actionnaires, ce didelelonnera lieu, de maniere cumulative
(hors actions détenues sur un P.E.A.) :

- A un prélevement forfaitaire non libératoire de 24 calculé sur le montant du
dividende brut, lequel sera prélevé a la sourcelgpaociété et valant acompte sur
'imp6t sur les revenus 2016. Il est rappelé quedetionnaires appartenant a un foyer
fiscal dont le revenu fiscal de référence (reveB0%4) est inférieur a 50.000 Euros
(personne seule) ou 75.000 Euros (couple), pouétnatdispensés de cette retenue sous
réserve d’avoir produit une déclaration storneur sur papier libre au plus tard le
30 novembre 2015 pour les dividendes payables &6 &0 titre de I'exercice 2015 ;

- Aun préléevement a la source des contributionsaéexiau taux de 15,5 %.

Par ailleurs, conformément aux dispositions déidlar243 bis du Code Général des Imp6ots,

'Assemblée Générale prend acte qu'au titealercices clos les 31 décembre 2012, 2013
et 2014, les montants des dividendes misdgstribution ont été respectivement de

2.853.329 Euros, 2.818.813 Euros et 13.921.486 £-ues sommes ainsi distribuées étant
éligibles, en totalité, a I'abattement de 40 % riwemté au 2° du 3 de l'article 158 du Code

Général des Impdts pour les actionnaires persophgsiques fiscalement domiciliées en

France.

[.9. EVOLUTION PREVISIBLE

Le Budget 2016 de la société SERMA TECHNOLOGIE$raduit par un objectif de chiffre
d’affaires de 32 471 K€ (dont 12 700 K€ en affaipestées, principalement pour SERMA
INGENIERIE), soit une variation de - 8,8 % surchéffre d’affaires réalisé en 2015, dans un
périmétre non comparable (CESTI transfé&ré SERMA SAFETY & SECURITY au
1%" Juillet 2015).

Hors affaires portées et a périmetre comparablerdssance attendue en 2016 du chiffre
d’affaires opérationnel est de 13,2 %, pour atteirkB 650 K€. Cette hypothése traduit une
perspective de forte croissance en 2016, apréesanumnée 2015 quasiment stable : (+ 0,5% /
2014).



Par activité, les performances 2016 attendueslesisivantes :

- aux Laboratoires (Pessac et Grenoble) : CA de DK&0soit + 14,4 % / 2015
- au Conseil Technologique : CA de 2 350 K€ soit#%,/ 2015
- au Test Electrique : CA de 5 500 K€ soit + 12,52015

Cet objectif global d’activité reste néanmoins amebx dans le contexte d’'une conjoncture
économigue nationale encore atone a la fin de €ar2915.

Il s’appuie donc sur I'hypothése majeure d’'une doctoissance de la demande chez nos
principaux clients francais et étrangers, en dépite persistance des difficultés économiques
et financiéres en Europe.

Cet objectif budgétaire repose également sur la ersceuvre de moyens supplémentaires de
production : le recrutement dans I'année 2016 din@énieurs et Techniciens ainsi que de 6
profils Technico-Commerciaux (principalement deiti animer la plateforme commerciale
nouvellement créée a Pessac), et 'engagementegiissements pour 1 185 K€ dont 79 %
en égquipements productifs.

L’objectif de résultat d’exploitation (Comptes degtion) pour 2016 est de 1 859 K€ (hors
CIR et CICE et Intéressement, apres Participationeortissements dérogatoires), soit une
marge opérationnelle de 9,4 % (hors affaires ps)tée

.10. DEPENSES ET CHARGES PREVUES PAR L'ARTICLE 394 DU CODE
GENERAL DES IMPOTS (ARTICLE 223 QUATER DU CODE GENE RAL DES
IMPOTS)

Il est précisé que le total des dépenses sompsyaakes que définies par I'Article 39-4 du
CGl, s’éléeve a 37 K€ et que le montant de I'impdppsorté au titre de ces dépenses et charges
ressort a 12 K€.

II. MANDATAIRES SOCIAUX ET COMMISSAIRES AUX COMPTES
[I.1. Les mandats suivants viennent a expiration avgurdahaine Assemblée Générale et
nécessitent un renouvellement :

- Celui de M. Georges Ladevéze en tant que Membkeathseil de Surveillance

- Celui de M. Jean-Michel Roubinet (et de son supy)éan tant que co-Commissaire

Aux Comptes de la société

Vous aurez également a vous prononcer sur la ndiornde deux nouveaux membres du
Conseil de Surveillance, & savoir :

- Monsieur Jean-Claude ETELAIN,
- Lasociété FINANCIERE AMPERE GALILEE.



[1.2. MONTANT DE LA REMUNERATION TOTALE ET DES AVAN TAGES DE
TOUTE NATURE QUE CHAQUE MANDATAIRE SOCIAL A RECU DE LA
SOCIETE ET DES SOCIETES QU’ELLE CONTROLE

Cette disposition n'est pas applicable aux sociéli@st les titres ne sont pas admis aux
négociations sur un marché réglementé et qui nepamcontrolées par une société dont les
titres sont admis aux négociations sur un marcgiémente.

Les titres de SERMA TECHNOLOGIES sont en effet sGar le Marché ALTERNEXT de
la Bourse de Paris, marché non réglementé paritiéfin

[1.3. LISTE DE L’ENSEMBLE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES DANS
TOUTE SOCIETE PAR CHAQUE MANDATAIRE SOCIAL DURANT L ’'EXERCICE

- Monsieur René CORBEFIN (Président du ConseiSderveillance) : Gérant de la SARL
RJ2C

- Monsieur Michel ORTONNE (Vice-Président du Cohsk Surveillance) : pas d'autre
mandat ni fonction

- Madame Agnés PAILLARD (Membre du Conseil de ®illance) : Présidente du Pdle de
Compétitivite AEROSPACE VALLEY, Administrateur d8NRIA, Administrateur de la
societé FERMENTALG, Administrateur du CNRS, Admiragseur de 'lENSAM et de
I'Université Bordeaux 1.

- Monsieur Georges LADEVEZE (Membre du Conseil devBillance) : pas d’autre mandat
ni fonction

- Monsieur Philippe BERLIE (Président du Directdire Président de la holding
FINANCIERE SERMA, Président de la holding FINANCIERAMPERE GALILEE,
Directeur Général de SERMA INGENIERIE, Cogérantlaldiliale allemande SERMA
gmbh, Gérant de la SARL SERVASSIST, Gérant des385¢t CLEM, Directeur Général
de BIER AKADEMIE

- Monsieur Bernard OLLIVIER (Membre du DirectoirePirecteur Général de la holding
FINANCIERE SERMA, Directeur Général de la holdingNANCIERE AMPERE
GALILEE, Président de la S.A.S. AMPERE GALILEE PAKIPATION, Gérant de la
SCI GALILEE

- Monsieur Marc DUS (Membre du Directoire) : paaudte mandat ni fonction
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[ll. APPROBATION DES COMPTES CONSOLIDES

[1l.1. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Les sociétés incluses dans le périmetre de comagioiidsont :

- la société SERMA TECHNOLOGIES, société anonyme gt drancais a Directoire et
Conseil de Surveillance au capital de 2 301 07@061 le siege social est 14 rue Galilée
33600 PESSAC (GIRONDE), immatriculée sous le nung80 712 828 (91B01858) au
Registre du Commerce et des Sociétés de Bordeaux ;

- la société SERMA INGENIERIE, société par actiomsgifiee de droit francais au capital
de 1800 000 € dont le siege social est Rue destaanelle 31700 CORNEBARRIEU
(HAUTE GARONNE), immatriculée sous le numéro 378857 au Registre du
Commerce et des Sociétés de Toulouse. Sa consmfidatervient au 1 janvier 2004. La
consolidation des sociétés constituantes ddusion est intervenue ad Duillet 2000
pour SERESO et alf"lAvril 2003 pour SEAL INDUSTRIE.

- la société ID-MOS, société par actions simplifiéeitdfrancais au capital de 200 000 €
dont le siege social est 14 rue Galilee 33600 PESEARONDE), immatriculée sous le
numéro 440 324 085 au Registre du Commerce et deigt&s de Bordeaux. La date
d’entrée dans le périmétre de consolidation aiéé&fau ' Octobre 2002.

- la societé SERMA INTERNATIONAL, société a resporgtblimitée de droit tunisien,
au capital de 100 000 dinars tunisiens, dont lgesiocial est : Cité Technologique El
Ghazala, Route de Raoued Km 3,5, 2088 ARIANA (Tiejismmatriculée sous le numeéro
B2471412008 au Registre du Commerce et des Sodétéanis. La date d’entrée dans le
périmetre de consolidation a été fixée au 10 Oet@008.

- la sociéeté SERMA gmbh, société de droit alledhalont le siege social est Stidwespark
70 — D-90449 NUREMBERG. La date d’entrée dans lempdre de consolidation a été
fixée au 30 septembre 2009.

- la société HCM.SYSTREL (ex GLB INVEST), société pations simplifiée au capital de
3 660 000 € dont le siege social est ZI de Périgagnue Joliot Curie, 17180 PERIGNY,
immatriculée sous le numéro 440 958 270 Registre du Commerce et des
Sociétés de la Rochelle. La date d’entrée dangrenptre de consolidation a été fixée au
1°" avril 2012.

- la sociéeté PRODUCTIVITY ENGINEERING, société de itlrallemand, dont le siege
social est Behringstrasse 7 — 71083 HERRENBERGiIdta d’entrée dans le périmetre de
consolidation a été fixée a Juillet 2013.

- la société SERMA SAFETY and SECURITY, société aetions simplifiée au capital de
2 701 000 €, dont le sieége social est 14 rue @aB®600 PESSAC, créée le 24 juin 2015,
immatriculée sous le numéro 812 203 479 au Regair€ommerce et des Sociétés de
Bordeaux.
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La société consolidante est la société SERMA TECHRGIES SA qui détient 100 % du
capital de la société SERMA INGENIERIE, 99,9 % dapital de la société SERMA
INTERNATIONAL, 100 % du capital de la société ID-MBD100 % du capital de la société
SERMA Gmbh, 100 % du capital de la société HCM.SRETL, 65% du capital de la société
PRODUCTIVITY ENGINEERING (les 35 % restanttadt détenus en auto-détention) et
100 % de SERMA SAFETY and SECURITY.

1.2. ACTIVITE DU GROUPE
Le chiffre d’affaires consolidé s’éleve en 2015assbmme de 84 566 K€, en progression de

5,4 % sur I'exercice précédent.
La répartition sectorielle du chiffre d’affairesmsmlidé 2015 est la suivante :

« Automobile : 21,2 %
* Aéronautique : 21,1 %
« Fabricants de I'Electronique : 14,3 %
 Spatial et Militaire : 10,3 %
* Energie, Métallurgie, Chimie : 76 %
» Médical : 2,7 %

e Transports : 2,6 %
« Distribution, Grand Public, Activités tertiaires 2,1 %

» Télécom et Informatique : 0,8%
* Autres Industries : 17,3 %

En 2015, I'activité des sociétés a été la suivante
SERMA TECHNOLOGIES :
Voir Paragraphe I.1. ci-dessus.

SERMA INGENIERIE : L'année 2015 a été marquée par une forte cmissdu chiffre
d’affaires : + 18 % au total dont + 22 % en Assis@Technique, pour atteindre 36 696 KE.
Les activités de Production ont également progrdes®% et les Etudes de 49 %.

Le Résultat d’Exploitation a atteint 3 922 K€, emgmentation de 11,2 % par rapport a 2014.
Apres intégration d’'un CIR de 3 809 K€, le RésulNat apres Impot s’éleve a 6 467 K€, en
augmentation de 42,8 % par rapport a celui de 2014.

ID-MOS : En 2015, le niveau d’activité a augmenté de % 5ar rapport a 2014 pour
atteindre un Chiffre d’Affaires de 10 422 K€.

Les activités de R&D ont baissé (-26 % a 1 820 &l6)s que les activités de Production ont
augmenté de 22 % pour atteindre a 8 554 K€.

Le Résultat d’Exploitation reste stable par rappocelui de 2014 et atteint 2 188 K€, soit une
marge opérationnelle de 21 %.

Compte tenu d’'un CIR de 450 K€, le Résultat Neeapmpbt s'éléve a 1 736 K€, en faible
diminution de 3,3 % sur celui de 2014.
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SERMA gmbh : La filiale allemande a connu en 2015 une baisssoteactivité : avec un
chiffre d’affaires de 6 939 K€, la société a ensa@ une baisse de 8,8 % sur 'exercice
précédent.

Cette tendance a eu un impact sur le résultat gapon qui a atteint 127 K€ soit une
diminution de 19,1 % par rapport a 2014 (soit ungerga opérationnelle de 1,8 %). Le
Résultat net 2015 s’éléve a 93 K€.

SERMA INTERNATIONAL : L’année 2015 s’est traduite par un chiffre ddakés de 459
K€, en quasi-totalité produit en sous-traitancefiiedes francaises du Groupe. L'année s’est
achevée avec un effectif de 16 personnes.

Le Résultat d’Exploitation est de - 0,8 K€ et lesRléat Net est une perte de 13 KE.

HCM.SYSTREL : Cette société a enregistré un chiffre d’affaides6 885 K€, en baisse
d’environ 17,2 % / 2014. Avec une baisse sensihietadix de Marge Brute, le Résultat
d’Exploitation a diminué de 65,8 % / 2014 pour iaitee 416 KE.

La marge opérationnelle ressort globalement a 6 %.

Le Résultat Net aprés imp6t de la société attelbtks€ en 2015 contre 743 K€ en 2014.

PE : La société a enregistré un chiffre d’affaire2d@68 K€ et un résultat net aprés impot de
127 K€ pour I'année 2015.
Le REX ressort a 180 K€, soit une marge opératibene 6,3 %.

SERMA SAFETY and SECURITY : La société, ayant bénéficié de I'apport partielctifa
de la branche « CESTI » de SERMA TECHNOLOGIES all32015 avec effet rétroactif
1/07/2015, a enregistré sur le second semestrectiiffre d’'affaires de 3 194 K£.

Le REX ressort a 1 120 K€, soit une marge opéragba de 35 %.

Compte tenu d’'un CIR de 470 K€, le Résultat ndadmciété atteint 1 248 K€

Dans les comptes consolidés 2015, le Résultat WEapon s'éleve a 14 706 K€, soit en
légere progression d’environ 2 % / 2014. La margérationnelle ressort a 17,4 %, contre
17,9 % l'année précédente.

Le résultat financier s'éléve a la somme de - 66 K€

Le résultat exceptionnel s'éléve a la somme d&K&5

Le résultat (part du groupe) se solde par un béaéiet de 9 636 K€, en faible diminution par
rapport a celui de 2014 (-6,9%).

[11.3. SITUATION FINANCIERE ET ENDETTEMENT

La situation financiére du Groupe demeure tresfsadante, avec une trésorerie positive de

14 480 K€ a fin décembre 2015, soit 17,1 % du ohitf'affaires et 42,1 % des capitaux
propres.
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L’évolution en 2015 des postes d’endettement dirdsorerie est la suivante :

2015 2014 2013 2012
Dettes Financieres* 2 889 K€ 7 472 K€ 10 466 K€ 79 BE€
Trésorerie 14 480 K€ 18 858 K§ 13 805 KE 8 811 K€
Endettement financier net -11 591 K€ -11 386 KE 339 K€ 1062 K€
Endettement financier net |/ N/A N/A N/A 1,43 %
CA
Endettement financier net / N/A N/A N/A 4,22 %
Capitaux propres

*Emprunts, dettes auprés des établissements disce¢dlettes financiéres diverses

[11.4. EVOLUTION PREVISIBLE

Les perspectives pour 2016 sont favorables pouBrieupe, avec un taux de croissance
attendu des activités opérationnelles de 11,8 %.

Le Budget consolidé du Groupe pour 2016 fait agparbes éléments majeurs suivants :

- Chiffre d’Affaires de 94 513 K€

- Résultat d’Exploitation (hors CIR et CICE) de 286 K€, soit une marge opérationnelle de
11,9%

- Résultat Financier de - 83 K€

- Résultat Exceptionnel de - 166 K€

- Résultat Net avant Imp6ts de 11 007 K€ (hors chplu CIR et CICE), soit 11,6 % du
Chiffre d’Affaires.

[11.5. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT
Pour I'ensemble du Groupe, I'ensemble des dépedsefecherche et Développement
engagées en 2015 a totalisé un montant de 16.51&tK€présente 19,5 % du chiffre

d’affaires consolidé du Groupe en 2015.

Dans toutes les sociétés du Groupe, les colts éagay été comptabilisées dans le compte
de résultat en charges d’exploitation.

Cet effort a donné lieu a un Crédit d’'Imp6t Recherde 5 031 K€.

[11.6. INFORMATIONS DIVERSES

» Evolution du cours du titre SERMA TECHNOLOGIES en 2015 : L'année 2015 est
marquée par une forte hausse du titre, soit + Zbslr 12 mois.

Apres la communication des comptes 2014 a fin AR015, le titre a atteint un premier palier
a 150 €.
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Il a ensuite évolué jusqu’a un point bas de 11&ud Aolt, prix offert par FINANCIERE
AMPERE GALILEE dans le cadre d’'une OPAS menée duilet au 11 Septembre.

Le titre est ensuite resté globalement stable jadaupremiere quinzaine de Décembre ou il a
éte trées demandé, portant le cours a son plusamawiel de 170 € le 18 Décembre.

A la fin de I'année, a la faveur de cessions,tte &nregistrait une baisse pour terminer a 139
€ le 30 Décembre.

Enfin, Il est a signaler qu’en dehors de la périddd’OPAS, les transactions journaliéres ont
généralement porté sur de tres faibles volumes.

* Risques financiers: le Groupe est peu sensible aux risques de makshée qui concerne

le risque de change, la part de chiffre d’affairéalisé a I'étranger hors zone euro est
aujourd’hui assez faible. L'exposition du chiffreafflaires aux fluctuations monétaires n’est
donc pas significative. Par ailleurs, le groupeshigas engagé dans des contrats impliquant
des produits de placement ou spéculatifs dérivémnsemble de la trésorerie est placé sur des
instruments dont le rendement est lié au taux deméamonétaire.

* Par ailleurs, compte tenu de la structure ddisatéle, le Groupe n’est pas soumis au risque
de contrepartie.

» Délais de paiement Conformément aux articles L 441-6-1 et D 441-4 duec de
commerces, les sociétés dont les comptes annuetscedifiés par un commissaire aux
comptes, publient dans le rapport de gestion, mené a l'article L. 232-1 du code de
commerce, la décomposition a la cloture des deuniets exercices des dettes fournisseurs
échus.

Nous vous présentons dans le tableau suivant tng#asition a la date du 31 décembre 2015
du solde des dettes fournisseurs échues, a congaecelle arrétée au 31 décembre 2014.

Au 31/12/2015

Dettes Fournisseurs Solde Echues -30 jours De 3H &0 jours
60 jours
Fournisseurs 1473 Kg 359 K€ 300 K€ 8 K€ 51 KE
Affaires portées *
4 315 K€
Total 5788 KE | 359 KE 300 K€ 8 K€ 51 K€
Au 31/12/2014
Dettes Fournisseurs Solde Echues -30 jours De 3H @0 jours
60 jours
Fournisseurs 1491 K€ 271 KE 235 K€ 4 KE 32 K€
Affaires portées *
2 600 K€
Total 4091 K€ | 271KE 235 KE 4 K€ 32 KE

* dettes dont 'échéance est liée a I'encaissemesicréances sur Affaires Portées.
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Compte tenu des informations qui précédent, ilpgeposé a I'Assemblée d'approuver les
projets de résolutions soumis a son examen et deedau Directoire quitus de sa gestion
pour l'exercice sur les comptes duquel elle agr@eoncer.

Fait a Pessac, le 29/02/2016

LE DIRECTOIRE

Monsieur Philippe BERLIE
Président du Directoire



